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SenhuvesAclomslas,

com as di legais e em vigor, de
VSas os documentos relativos as demonstragdes financeiras e contabeis da Negresco S/A - Cré-
dito, Fmanclamento e Investimentos, bem como as notas explicativas e o parecer dos auditores
independentes, relativas ao 1° semestre de 2016.
Cenario Economico
No primeiro semestre de 2016, a economia brasileira conviveu com inflagdo acima do teto da meta
estabelecida pelo Banco Central, com manutencdo da taxa basica de juros (Selic), aumento da
inadimpléncia e retragdo do Produto Interno (PIB). Para os préximos meses, a pesquisa FOCUS
(Banco Central) aponta uma ligeira queda na inflagdo e na retragao do PIB
0 indice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) no primeiro semestre de 2016 acumulou
alta de 4,42% e avanco de 8,84% em 12 meses. A previsdo dos analistas é de que a inflagdo feche
0 ano em 7,31% e para os proximos 12 meses fique em 5,34%.
O percentual de cheques devolvidos pela segunda vez por insuficiéncia de fundos foi de 2,36%, com
alta de 0,10% em relagdo ao mesmo semestre de 2015. Dados da Boa Vista SCPC apontam que
a inadimpléncia no primeiro semestre de 2016 teve um crescimento de 2,8% em relacdo ao mesmo
periodo de 2015 devido principalmente ao desemprego.
No primeiro trimestre de 2016, o Produto Interno (PIB) fechou com contracéo de 4,3%. A previsao
para 2016, na pesquisa Focus do Banco Central, é de contragdo de 3,2%. J4, a previsdo do FMI para
0 Brasil é de contragdo de 3,3%, enquanto a média mundial serd de crescimento de 3,1%.
Desta forma, a NEGRESCO CFI continuara atenta ao mercado e com sua politica tradicional de
consolidagao da sua rede e segmento de atuagao, solido e e
responsabilidade social, além da busca constante por resunados positivos
Politica Operacional
A NEGRESCO vem mantendo o foco de atuagao voltado para o crédito direto ao consumidor,
operacbes proprias e inerentes as sociedades de crédito e financiamento, que Ihe s@o permitidas
na forma e limites legais, com parcerias (lojistas) na regido Sul, Sudeste e Centro Oeste.
Avaliacdo dos Resultados e Patriménio liquido
O resultado contabil positivo da Negresco S/A — Crédito, Financiamento e Investimentos, no primei-
ro semestre de 2016, alcangou a importancia de R$ 1,406 (milhGes), com Patriménio liquido equi-
valente a R$ 35,296 (milhdes).

Patriménio liquido em 31/12/2015 36874
(+) Lucro do semestre 1.406
(-) Distribuigao de dividendo (2.984)
(=) Patriménio liquido em 30/06/2015 3520

Gestdo deriscos
A NEGRESCO adota uma politica rigorosa na administragdo dos riscos inerentes as suas atividades.
A centralizacao da andlise de crédito é uma das acdes adotadas para obter um controle adequado
desses riscos, objetivando aplicar as melhores préticas de mercado compativeis com a natureza e a
complexidade dos nossos produtos, servicos, atividades, processos e sistemas.

Risco Operacional

O processo da estrutura de do risco esta de acordo com
a natureza e complexidade dos produtos, servigos, atividades, processos e sistemas da instituigao.
A NEGRESCO S/A continuadamente agrega esforgos para o fortalecimento de seu ambiente de
controles internos. O aprimoramento constante das préticas de governanga corporativa e o investi-
mento continuo na evolugdo dos processos e dos controles internos sdo objetivos permanentes da
Administracao no sentido de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mmgar 0 risco operacional.
Promover a melhoria continua dos seus produtos, servigos, processos e p

visando & C

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO - 12 Semestre de 2016

zagio dos controles internos existentes, cujo manual é base para que se possa avaliar e validar of
desempenho e eficcia dos controles de riscos, tanto da instituicdo, quanto dos servigos
d) Controle

E realizado mediante das acdes visando a mitigacéo do risco|
operacional. Testes sao realizados periodicamente com a finalidade de identificar se os processos|
e procedimentos sdo adequados. Assim, eventuais falhas constatadas, sdo objeto de propostas de
melhoria dos respectivos controles;

e) Mitigacdo

Representa o objetivo maior da implementagdo da estrutura de gerenciamento do risco operacional
e da melhoria dos controles de riscos. Assim, o desenvolvimento de mecanismos e planos de acdes|
com essa finalidade s&o prioritérios no controle dos riscos operacionais identificados. A auditoria
interna da NEGRESCO tem papel na estrutura de de risco, atuando em
revisoes regulares e sistematicas, sempre buscando identificar os acertos e eventuais desvios nos
controles implementados. A NEGRESCO vem no apel

sua estrutura de risco operacional devido a sua importancia para a qualidade do seu sistema de
controles internos e no desenvolvimento de suas atividades operacionais.

des Finais

qualidade de suas atividades operacionais.

Estrutura de Gerenciamento

0 gerenciamento de risco operacional é uma das atribuicdes e responsabilidades da Diretoria da
NEGRESCO, composta por um Diretor Presidente e 04 (quatro) Diretores, indicados e eleitos em
Assembléia Geral, para mandados de 02 (dois) anos, cujas posses nos cargos, ocorrem mediante
termo lavrado e assinado em livro proprio, apos homologacdo pelo Banco Central do Brasil.

A estrutura de gerenciamento de risco operacional na NEGRESCO respeita, segue, acompanha e
atende as seguintes fases:

a) ldentificagao

E realizada mediante o mapeamento dos riscos operacionais, bem como, dos servigos terceirizados
relevantes para o funcionamento regular da Instituicao;

b)AvaIlagao

Periodi 08 riscos e avaliados buscando-se conhecer a
eficiéncia dos controles mp\emenlados ccm a finalidade de mitigar o risco operacional;

¢) Monitoramento

Os potenciais eventos de perdas

tém mediante utili-

Por fim, cumpre-nos destacar que no dos inerentes|
e proprias das atividades da Financeira, é compromlsso da Adm\ms«ragao assegurar que as opera-
¢oes da NEGRESCO S/A sejam de lei, normas e|
regulamentos.

Neste horizonte, o do, i d0 e dos controles inter-|
nos que visam garantir e resguardar as operagges,
processos e atividades da empresa e, consequemememe uma gestao ética e transparente, bem
como a de que refletem com fidedignidade e clareza a
situagdo patrimonial, econdmica e fmancewa da entidade, as quais sdo elaboradas de acordo com|
as praticas e normas contabeis aplicaveis.

Finalizando, agradecemos a dedicacéo, o empenho e de nossos a €|
colaboradores, bem como a confianca dos acionistas, dos chentes e da sociedade.

Curitiba, 19 de agosto de 2016.

A Administragao

Nota

licati 2016 2015
ATIVO
CIRCULANTE 153.961 169.963
Disponibilidades 4 102 446
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 4e5 5.800 23243
Aplicagdes em depdsitos interfinanceiros 5.800 23243
Operacdes de crédito 6 __141.118 140.154

Operagdes de crédito:

Setor privado 181.258 179.110
Provisao para perdas em operagdes de crédito (40.140) (38.956)
QOutros creditos 7 6.909 6.093
Impostos e contribuicdes a compensar 263 -
Créditos tributarios de impostos - IR e CSLL diferidos 5.698 5272
Diversos 953 821
Provisdo para outros créditos (5) -
Outros valores e bens 32 27
Despesas antecipadas 32 27
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 18.570 17.026
Operagdes de crédito 6 3.823 3.687

Operacdes de crédito:

Setor privado

Provisao para perdas em operagdes de crédito

Qutros creditos 7
Impostos e contribuigdes a compensar

Créditos tributarios de impostos - IR e CSLL diferidos
PERMANENTE

Imobilizado 8
Outras imobilizagdes em uso

Depreciagdes acumuladas

Intangivel 9
Qutros ativos intangiveis

Amortizagdes acumuladas

TOTAL DO ATIVO

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 30 DE JUNHO DE 2016 E DE 2015 (Valores expressos em milhares de reais)

Nota

explicativa 2016 2015
PASSIVO
CIRCULANTE 24,697 59.134
Depésitos 10 3.772 25.337
Deposito a prazo 3.772 25.337
Recursos de aceites e emissao de titulos 10 14.705 12.493
Recursos de aceites cambiais 14.705 12.493
Outras obrigagdes 6.220 21.304
Cobranca e a0 de tributos e 157 126
Sociais e estatutarias 168 187
Fiscais e previdenciarias 1 837 1.343
Obrigagdes por operagoes vinculadas a cessao 12 - 14.880
Diversas 13 5.058 4.768
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 113.567 91.786
Depésitos 10 14.326 3.249
Depésito a prazo 14.326 3.249
Recursos de aceites e emissao de titulos 10 68.145 59.388
Recursos de aceites cambiais 68.145 59.388
Outras obrigagdes 31.086 29.149
Provisdo para riscos civeis e fiscais 14 31.086 29.149
PATRIMONIO LiQUIDO 16 35.296 37.447
Capital de domiciliados no Pais 32,675 32,675
Reserva legal 1.285 1.083
Lucro acumulado 1.336 3.689
TOTAL DO PASSIVO 173.550 188.367

As notas

das

sdo parte il

Nota
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
Lucro liquido do semestre
Distribuigao de dividendos
Constituicdo de Reserva Legal
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2015
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
Lucro liquido do semestre
Distribuicao de dividendos
Constituicao de Reserva Legal
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016
Mutagdes do semestre

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E DE 2015 (Valores expressos em milhares de reais - RS)

Reservas de lucros Lucro

Capital Reserva Reserva especial (prejuizos)
realizado legal de lucros acumulados Total
32.675 889 6.814 - 40.378
- - - 3.883 3.883
- (6.814) - (6.814)
- 194 - (194) -
32,675 1.083 B 3.689 37.447
32.675 1.215 2984 - 36.874
- - - 1.406 1.406
- (2.984) - (2.984)
- 70 - (70) -
32.675 1.285 - 1.336 35.296
- 70 (2.984) 1.336 1.578

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Negresco S.A. - Crédito, F ("Financeira") foi ida em 1° de
novembro de 2000 e autorizada a iuncmnar pe\o Banco Central do Brasil - BACEN em 6 de abril
de 2001. As atividades operacionais tiveram inicio em 5 de julho de 2001, estando autorizada a
operar com as carteiras de Crédito, Fi
Financeira sdo voltadas & realizagéo de fmancwamemos de Créditos Direto a0 Consumidor - CDC
para aquisicao de bens e servigos, financiamentos para capital de giro e empréstimos pessoais
2 APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
foram e estdo sendo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, emanadas da Lei n® 6. 404/76 das Socledades por Aces,
inclusive com as a\teragoes das Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09 adaptadas com as normas do
BACEN através dos critérios estabelecidos no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF e de outros regulamentos dessa Instituicao.
Em aderéncia ao processo de com as normas is de 0 comité
de Pronunciamentos Contdbeis - GPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo
de convergéncia contbil internacional, porem a maioria nao foi ainda homologada pelo BAGEN.
Desta forma, a Financeira, na adotou, quando aplicavel
0 pelo BACEN:
pela

o
5

S op! 0s seguintes p
Reducao a0 Valor F

de Ativos - do0 BACEN n®
- Demonstracdo dos Fluxos de Caixa - homologado pela Resolucdo BACEN n® 3.604/08;
) CPC 05 - Divulgacao sobre Partes Relacionadas - homologado pela Resolugao BACEN n® 3.750/
d) CPC 10 - Pagamento baseado em agdes - homologado pela Resolugdo BACEN n° 3.989/11;
e) CPC 23 - Politicas comabels mudanca de estimativa e retificacdes de erros - homologado pela
Resolugao BACEN n? 4.

f) CPC 25 Provisoes, Passlvos C pela Resolugao
BACEN n® 3.823/09;

g) CPC 24 - Eventos BACEN n® 3.973/11;

h) Resolugdo n? 4.144/12 - Pronuncwamemo conceuua\ hasmo (R1) emitido pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC), aplicavel onde ndo conflitar com as normas emitidas pelo Conselho
Monetario Nacional ou pelo Banco Central do Brasil - BACEN; e

i) CPC 33 (R1) - Benefici a Resolugdo n® 4.424/15.

Nao é possivel prever quando o BAGEN ira aprovar os demais pronunc\amenms contébeis emitidos
pelo CPC e se a utilizagdo dos mesmos sera de maneira

e Ativos Gt

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2016 (Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto se indicado de outra forma)

a) Apuragéo do resultado

O regime contabil de apuracéo do resultado é o de competéncia e considera os rendimentos,
encargos e variagdes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, "pro rata" dia,
incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balango.

b) Ativos e passivos circulantes e a longo prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizacao efou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encar-
gos e variagdes monetdrias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balango, calculados
"pro rata" dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de
mercado ou de realizacdo. As provisdes para operacdes de cred\m sdo fundamentadas nas andlises

DEMONSTRACOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES
DOS EM 30 DE JUNHO DE 2016 E
(Valores expressos em milhares de rea|s R$)

Nota

explicativa 2016 2015
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANGEIRA
[Operacdes de crédito 6 62.772 64.668
Resultado de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 5 694 989
IDESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA
[Operagdes de captagdo no mercado 10 (8.166) (8.464)
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa 29.072 28.663
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 26.228 28.530
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 23.568 22.059
Receita de prestagao de servios 17 2.281 2.477
Despesas de pessoal (787) (798)
[Outras despesas administrativas 18 (20.651) (19.311)
Despesas tributarias 19 (2.707) (2.790)
Outras receitas operacionais 20 170 191
[Outras despesas operacionais 21 (1.874) (1.827)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO . _6.471 |
Imposto de renda e contribuicdo social 22 1.254] 2.588]
Impos(o de renda e contribuicao social - corrente (1.756) 3.665,
Imposto de renda e contnbquao social - Diferido 502 1.077
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 406 83

lQuantidade de agdes no fim do semestre 32 675 000 32.675.000
lLucro por lote de mil agdes no fim do semestre 43,03 118,84
As notas expli sdo parte i das 0 i
DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2016 E DE 2015 (Valores expressos em milhares de reais)
2016 2015
FLUXO DE CAIXA PROVENIENTE DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do semestre 1.406 3.883
Ajustes para reconciliar o resultado do semestre/exercicio com o
caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (502) (1 077)
Provisdo para imposto de renda e contribuicao social 1.756 3.665
Depreciagdes e amortizagdes 192 169
Provisao para devedores duvidosos 29, 083 28.663
Apropriagdo da despesa antecipada 30
Provisao para riscos fiscais 1. 187 1.033
Provisao para riscos civeis 625 628

Variagdes em ativos e passivos

Aumento em aplicagdes financeiras

Aumento nas operagdes de crédito

Reducdo em outros créditos

Aumento em despesas antecipadas

Redugdo em depdsitos

Aumento em recursos de aceites cambiais

Aumento em cobranga e arrecadagdes de tributos
Aumento (redug@o) em obrigacdes sociais e estatutarias
Redugao em provisdes fiscais e previdencidrias
Reducdo em obrigagdes por cessdes de créditos
Reducéo de credores diversos

Imposto de renda e contribuicdo social pagos

Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO

Adigdes ao ativo permanente

Caixa liquido aplicado em atividades de investimento
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Pagamento de dividendos (2.984) (12.947;
Caixa liquido aplicado em atividades de financiamento . (12.947),
AUMENTO (REDUGAO) LIQUIDO DE

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 3.213 1.547
Caixa e equivalente caixa no inicio do semestre 9.115  10.019
Caixa e equivalente caixa no final do semestre 5902  11.566

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras

das operagdes de crédito em aberto (vencidas ou passada,

futuras e riscos especificos das carteiras e na politica de aval\agao de risco da Administracdo na
constituicao de provisdes, inclusive, exigidas pelas normas do Conselho Monetério Nacional - CMN
e BACEN

c) Caixa e equivalentes de caixa

Para fins de elaboracdo das demonstragdes dos fluxos de caixa, o caixa e equivalentes de caixa, de
acordo com a Resolugdo n® 3.604/08, do Conselho Monetario Nacional, sdo representados por
dinheiro em caixa e depdsitos em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades
e aplicagbes interfinanceiras de liquidez com prazo de até 90 dias, que possuem conversibilidade
imediata em caixa e estdo sujeitos a um mslgnmcame rlsco de mudanga de valor de mercado. Entre
08 recursos iveis com essas de caixa
somente aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a comprom\ssos de caixa de curto
prazo e nao para investimento ou outros fins.

d) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Registradas ao custo de aquisi¢o, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango,
deduzidos de provisao para desvalorizagdo, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobiliarios, conforme determinado pela Circular BACEN n? 3.068/01, foram
classificados na seguinte categoria

Titulos disponiveis para venda: sdo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balango, os
quais foram langados no resultado, e avaliados a valores de mercado, quando aplicavel, em
contrapartida a destacada conta do patriménio liquido denominada: "Ajuste ao valor de mercado de
itulos e valores mobiliarios", liquido dos efeitos tributérios.

Titulos mantidos até o vencimento: sdo contabilizados pelo valor de custo acrescido de rendimentos
auferidos os quais foram langados no resultado. S&o titulos que a financeira possui a intencéo e a

Estas demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 19 de agcstc de 2016.
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a0 das finan-

financeira para a sua manutencao em carteira até o vencimento.
f) Operagdes de crédito e provisdo para perdas em operacdes de crédito
i. Operagdes de crédito - estdo registradas pelo valor atualizado pelas rendas incorridas até a data

As principais praticas contbeis adotadas pela Financeira na
ceiras sdo:

de do balanco, segundo o critério pro-rata dia. As operacdes de crédito sao classifi-
cadas nos ivos niveis de risco, : (i) os pela Resolugao

CMN no 2.682/99, que requer a sua classificagao nos niveis de risco, sendo "AA" (risco minimo) e "H"
(risco maximo); e (i) a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de risco.

As principais operagdes de credito sao por cujas opera-
cdes so realizadas com pessoas Fisicas e Jumd\cas caracteristicas eslas da Carteira Comercial.

ii. Provisdo para perdas em operagdes de crédito - foi constituida nos termos das Resoluges CMN
no 2.682/99 e n° 2.697/00, em montante julgado suficiente para cobrir eventuais perdas na realiza-
cdo de créditos a receber, levando-se em consideracao a andlise das operagdes em atraso e dos riscos
especificos apresentados por cliente.

Essa avaliagao, realizada periodicamente, considera a conjuntura economica, a experiéncia passa-
da e os riscos especificos e globais em relagéo &s operagoes, aos devedores e garantidores. Adici-
onalmente, também sdo considerados os periodos de atraso definidos na Resolugao CMN no 2.682/
99, para atribuicdo dos niveis de classificacdo dos clientes da seguinte forma:

Nivel Intervalo de atraso Percentual de provisio
AA A vencer -
A Até 14 dias 0,50%
B De 15 a 30 dias 1,00%
C De 31 a 60 dias 3,00%
D De 61 a 90 dias 10,00%
E De 91 a 120 dias 30,00%
F De 121 a 150 dias 0,00%
G De 151 a 180 dias 70,00%
H Acima de 180 dias 100,00%

As operagdes em atraso classificadas na carteira de operagdes de crédito com o nivel "H" permane-

cem nessa classificagdo por seis meses. Apbs sdo baixadas para prejuizo e controladas em contas

de compensagao por, no minimo, cinco anos.

As operagdes de crédito contratadas com clientes cuja responsabilidade total seja de valor inferior

a R$50.000,00 (cinquenta mil reais) sdo classificadas no minimo em "A" conforme critérios da
continua na proxima pagina-->




Didrio Oficial Certificado Digi

(

B e e S G

dst
T i )

Didrio(JFICIALParana

Comércio, Indistria e Servicos,

43feira | 31/Ago/2016 - Edicion® 9774 | 53 |

NEGRESCO S/A — CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTOS
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O SEMESTRE FIN|

Resolugao CMN n® 2.697/00.
As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classifica-
das. As renegociagoes de operacdes de crédito, que j& haviam sido baixadas contra a proviséo e que
estavam em contas de compensacdo, sdo classificadas como nivel "H" e as eventuais receitas pro-
venientes da somente séo uando recebidas. Quando
houver amortizagao significativa da operagéo ou quando novos fatos relevantes justificarem a mu-
danga do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificagao da operagao para categoria de menor risco.
g) Transagdes de cessao, venda ou transferéncia de ativos financeiros
A partir de 1° de janeiro de 2012, as operacdes de cessao ou transferéncia de ativos financeiros,
conforme determina a Resolugdo n® 3.533 do CMN, devem ser classificados nas seguintes catego-
rias:
# Operacoes com dos riscos e beneficios: operagdes em que o vendedor
ou cedente transfere substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo finan-
ceiro objeto da operacdo. Nesse caso, o cedente deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou
de transferéncia do titulo contabil utilizado para registro da operago original e o resultado positivo
ou negativo apurado na negociagéo deve ser apropriado ao resultado do periodo;
o Operacdes sem transferéncia nem retencdo substancial dos riscos e beneficios: operacdes em que
o vendedor ou cedente ndo transfere nem retém substancialmente todos os riscos e beneficios de
propriedade do ativo financeiro objeto da operagdo. Quando ocorre a transferéncia de controle do
ativo financeiro a instituicao cedeme deve baixar o ativo financeiro objeto de venda ou de transfe-
réncia do titulo contabil utilizado para registro da operac@o original e o resultado positivo ou negativo

EM 30 DE JUNHO DE 2016 (Valores expressos em

tragéo, impactando certos ativos e passivos, divulgagdes sobre conlmgenmas passivas, receitas e
despesas nos periodos ma vez que o envolve estima-
tivas referentes a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir
dessas estimativas.

q) Lucro por agéo

O lucro por agdo apresentado na demonstraco do resultado é calculado com base na quantidade
de agdes em circulagao na data-base do balango.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Disponibilidade
Aplicagdes interfinanceiras (nota 5.a)

Total .
5. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS

DI - ndo ligadas - com liquidez (a)
DI - ndo ligadas - de liquidez (b)
Operagdes compromissadas (c) -
Total 5.800
(a) Aplicagdes interfinanceiras com data de vencimento em 1° de julho de 2016, contratadas com
taxa de 95% e 100% do Certificado de Deposito Interbancério - CDI. Devido a sua natureza, essas
operagdes ndo sofrem alteragdes no valor de mercado.

apurado na negociacéo deve ser apropriado o resultado do periodo. Quando nio hé a
de controle a instituicao cedente deve manter registrado o ativo financeiro objeto de venda ou de
transferéncia na proporgao do seu envolvimento continuado, que € o valor pelc qual a instituicdo
continua exposta as variagdes no valor do ativo transferido, reconhecer o passivo referente a obriga-
¢do assumida na operacdo, o resultado positivo ou negativo apurado na negociacéo deve ser
apropriado proporcionalmente ao resultado do periodo e as receitas e despesas devem ser apropri-
adas ao resultado do periodo, pelo prazo remanescente da operagéo.
o Operacdes com retencao substancial dos riscos e beneficios: operagdes em que o cedente retém
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro objeto da operagao.
Neste caso a instituigdo cedente deve manter o ativo financeiro objeto da venda ou de transferéncia
registrado no ativo, registrar um passivo financeiro no valor recebido pelos ativos financeiros e
atualizar os valores do ativo e passivo pelo prazo remanescente da operagdo, sendo o primeiro
atualizado pela taxa da operacdo original e o segundo atualizado pela taxa firmada no contrato de
cessao.
A avahaqao quamo 4 transferéncia ou retencdo dos riscos e beneficios de propriedade dos ativos
da da Financeira e deve ser efetuada com base em
critérios e passwe\s de verif til como
a comparagdo da exposicao da instituicio, antes e depois da venda ou da transferéncia, relativamen-
te & variagao no valor presente do fluxo de caixa esperado associado ao ativo financeiro descontado
pela taxa de juros de mercado apropriada. A avaliagdo descrita ndo é necesséria nos casos em que
a transferéncia ou retencéo dos riscos e beneficios de propriedade do ativo financeiro é evidente.
Presume-se que 0s riscos e beneficios do ativo financeiro foram retidos pelo vendedor ou cedente
quando o valor da garantia prestada, por qualquer forma, para compensagdo de perdas de crédito,
for superior a perda provavel ou ainda quando o valor das cotas subordinadas do Fundo de Inves-
timentos em Direitos Creditorios (FIDC) adquiridas for superior & perda provavel.
h) Ativo imobilizado
Equivale aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencdo das ativida-
des ou exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos,
beneficios e controles dos bens da Financeira.

(b) mantidas até o vencimento, com vencimento em 29 de outubro de
2015, cumra(adas a taxa de 108% do Certificado de Deposito Interbancario - CDI

(c) Operagao compromissadas de debéntures mantidas até o vencimento, com vencimento em 3 de
junho de 2016, contratadas a taxa de 101% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

ilhares de reai:

$, exceto se indicado de outra forma) I

(a) Referem-se basicamente a: (i) Saldo negativo de IR no montante de R$ 914 (R$ 662 em 2015),
(ii) IRPJ e CSLL que incidiram sobre a SELIC aplicada aos créditos de PIS e de COFINS, decorrentes
da inconstitucional exigéncia do artigo 3°, § 1°, da Lei n® 9.718/98, cuja decisao favoravel foi proferida
nos autos de Mandado de Seguranga n® 2008.70.00.001426-7/PR, no montante de R$1.558 (R$1.558
em 2015) e (iii) Saldo negativo de CSLL no montante de R$ 71 (sem valor em 2015).

b) A Financeira registrou os ativos fiscais diferidos referentes a diferencas temporarias dedutiveis e
estdo suportados por estudo de realizagao futura elaborado para o primeiro semestre de 2016. A
origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo compostos
basicamente por provisoes para perdas em operagdes de crédito e provis@o para riscos fiscais, civeis
e trabalhistas, conforme apresentado a seguir:

2016
Provisdo para perdas em operagdo de crédito 5.488
Provisao para riscos civeis 588
Provisao para riscos fiscais 11.912
QOutros 14
Total 18.002

Expectativa de realizagao do crédito tributario:
Conforme Resolugao 3059/02, as instituigdes financeiras podem efetuar o registro contabil de
créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal de imposto de renda, de base negativa de contri-
buigdo social sobre o lucro liquido e diferengas temporérias se apresentarem expectativa de geragao
de lucros futuros para fins de imposto de renda e contribuicao social. O registro deve estar baseado
em estudo técnico que demonsire a probabilidade de ocorréncia de obrigagbes futuras com impostos
e contribuicdes que permitam a realizagdo do crédito tributario no prazo maximo de dez anos.

A Financeira efetuou seu estudo de realizagdo para a data base de 30 de junho de 2016, conside-
rando as suas melhmes expectativas de geracao de lucros tributaveis para os proximos exercicios.

A Financeira auferiu, no semestre findo em 30 de junho de 2016, receita com aplicacdes
no montante de R$ 694 (R$ 989 no 1o semestre de 2015).

6. OPERAGOES DE CREDITO E PROVISAO PARA PERDAS COM CREDITOS
a) Composicao da carteira de crédito, por tipo de operagao:

2016 2015

Operagoes de crédito:
Empréstimos 25.466
Financiamentos 157.402
Total 182.868
Provisao para perdas em operagdes de crédito 39.027)
143.841
Operagdes de crédito -circulante 179.110
Provisao para perdas em operagdes de crédito 38.956
Circulante 140.154
Operagdes de crédito - ndo circulante 3.758
Provisao para perdas em operagdes de crédito 71
Nao circulante 3.687

b) Composi¢éo da carteira de crédito por atividade econdmica:
216

E demonstrado pelo custo de aquisigéo, liquido das calcula-
das pelo método linear de acordo com a vida Gtil economica estimada dos bens, mediante as
aplicagdes das seguintes taxas anuais fixadas por espécie de bens. O imobilizado nao supera seu
provavel valor de recuperacao e foi submetido a teste de "impairment".

Taxa-%
Instalagdes 10
Méveis e utensilios 10
Sistema de comunicagéo e equipamentos 20
Sistema de processamento de dados 20

i) Ativo intangivel
O intangivel € registrado ao custo de desenvolvimento ou aquisico. A amortizagdo € calculada pelo
método linear. O intangivel ndo supera seu provavel valor de recuperacao e foi submetido a teste
de "impairment".
j) Redugao do valor p de ativos nao
E reconhecida uma perda por " " se o valor de de um ativo ou de sua
unidade geradora de caixa excede seu valor recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor
grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros
ativos e grupos. Perdas por impairment sao reconhecidas no resultado do exercicio.
A partir de 2008, os valores dos ativos no financeiros sdo revistos, no minimo, anualmente para
determinar se h4 alguma indicagdo de perda por impairment.
k) Depositos e captacdes no mercado aberto
Sao pelos valores das
do balango, reconhecidos em base "pro rata"dia.
) Recursos de aceites e emisso de titulos
Sao pelos valores das i
do ba\an@o reconhecidos em base pro-rata” dia.
m) Outros ativos e passivos
Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicével, os rendimen-
fos e as variagoes monetarias auferidas (em base "pro rata" dia) e provisdo para perda, quando
julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e calculaveis, acres-
cidos dos encargos e das variagoes monetarias incorridas (em base "pro rata" dia).
n) Imposto de renda e contribuicdo social
A despesa com imposto de renda e contribuicdo social representa a soma dos impostos correntes e
diferidos, sendo:
mpostos correntes
A proviséo para imposto de renda é constituida & aliquota-base de 15% do lucro tributével, acrescida
do adicional de 10%, e inclui incentivos ﬂscals cu]a op§ao ¢é formalizada na declaracdo de rendi-
mentos, e a social & de 20% do lucro tributével, a qual serd
de 20% até 2018.
Impostos diferidos
Os impostos diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias no final de cada periodo de
relatério entre os saldos de ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases
fiscais correspondentes usadas na apuragao do lucro tributavel, incluindo saldo de prejuizos fiscais,
quando aplicével. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias tributéveis e os impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre todas as
diferencas temporarias dedutiveis, apenas quando for provavel que a empresa apresentara lucro
mb‘uté\ée\ futuro em montante suficiente para que tais diferencas temporarias dedutiveis possam ser
utilizadas.
A recuperagao do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no final de cada periodo de relatério
e, quando nao for mais provavel que lucros tributéveis futuros estardo disponiveis para permitir a
recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera
que seja recuperado.
Impostos diferidos ativos e passivos sao mensurados pelas aliquotas aplicaveis no perfodo no qual
se espera que 0 passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com base nas aliquotas previstas
na legislacao tributaria vigente no final de cada periodo de relatrio, ou quando uma nova legislacao
tiver sido aprovada. A 30 dos impostos diferidos ativos e passivos reflete
as consequéncias fiscais que resultariam da forma na qual a Financeira espera, no final de cada
periodo de relatério, recuperar ou liquidar o valor contabil desses ativos e passivos.
o) Ativos e passwos contingentes

ea dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes
\ega\s estdo sendo eietuados para o semestre findo em 30 de junho de 2016, de acordo com os
critérios definidos na Carta Circular BACEN n® 3.429/10 e na Resolucdo BACEN n? 3.823/09 que
aprova o Pronunciamento Técnico n° 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,
do Comité de Pronunciamentos Contébeis.
o Ativos ndo sdo exceto quando da
existéncia de ewdencwas que propiciem a gavanlla de sua veahzagau sobre as quais ndo cabem mais
TeCUrS0S.
o Passivos contingentes - s&o incertos e dependem de eventos futuros para determinar se existe
probabilidade de saida de recursos; néo sdo, porlanto provisionados, mas divulgados se classifica-
dos como perda possivel, e ndo se i como perda remota.
o Provisdes - sdo quando, com base na opinido de
assessores juridicos e da Administracéo, levando em conta a probabilidade de perda de uma acao
judicial ou admlmstratlva se for provavel uma saida de recursos para liquidagao das obrigacdes e
quando 0s montantes envolvidos sejam mensuraveis com suficiente seguranca. As agdes relativas
a causas trabalhistas e cwels classificadas como perdas provaveis pelos assessores und\cos € pro-
vaveis pela sao0 com base na de perda da
e divulgadas em notas explicativas.
 Obrigagbes legais, fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais ou administrativas
onde estao sendo a legalidade ou de tributos e contribuigdes, as
quais sdo integralmente provisionadas.
# Depésitos judiciais - sao mantidos em conta de ativo sem serem deduzidos das provisdes para
passivos conﬂngsmes em atendimento as normas do BACEN.
R) Eslwmahvasdcomabe\s

0s encargos exigiveis até a data

0s encargos exigiveis até a data

requer a adogdo de estimativas por parte da adminis-

_Carteira ~ Distribuicado _ Carteira
Setor privado:
Qutros servigos 147 0,08% - 0,00%
Comércio - 0,00% 2.41 1,32%
Pessoa fisica 99.92% _180.458 98,68%
Total 100,00% 182.868 100.00%
c) G por prazo de

6 215

_Carteira w _Carteira  Distribuicdo
Parcelas vencidas 42.882 3,16% 43.265 23.65%
Parcelas a vencer:
Até 90 dias 70.984 38,34% 71.603 39.16%
De 90 a 360 dias 67.392 36.40% 64.242 35.13%
Acima de 360 dias 3.892 2.10% 3.758 2.06%
Total 185.150 100,00%  182.868 100,00%

A taxa média praticada no semestre pela financeira foi de 13,19% ao més para empréstimo e de
6,26% ao més para financiamento. Durante o semestre findo em

30 de junho de 2016 a Financeira auferiu receita com operacdes de crédito no montante de R$
62.772 (RS 64.668 no 1o semestre de 2015).

d) Proviséo para perdas em operacdes de créditos

d.1) Movimentaco da proviséo para perdas em operagdes de créditos

Descricdo 2016 2015
Saldo do inicio do periodo (42.135) (39.689)
Constituicao (29.072) (28.663)
Baixa para prejuizo 30.998 29.325
Saldo final do periodo 40.209) 39.027)
Circulante (40.140) (38.956)
Nao circulante (69) (7)

d.2) Composicao da carteira e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, por rating.

O somatorio da carteira de operagdes de crédito e o valor da respectiva provisao para perdas em
operagdes de crédito em 30 de junho de 2016 estdo segregados de acordo com as normas vigentes
¢ assim representados:

Posicéo em 30 de junho de 2016:

Nivel de % de Capital Valor da
Risco Situacao Provisdo de Giro CcDC Total _Provisédo
A Normal 0,50% 21.016 90.911 111.927
Normal 1,00% 368 1.179 1.547 16
Vencido 1,00% 2.514 8.027 10.541 105
C Normal 3,00% 39 397 436
Vencido 3,00% 1.921 5.805 7.726 232
D Normal 10,00% 14 10 124
Vencido 10,00% 1.538 4.318 5.855 586
E Normal 30,00% 8 58 66 19
Vencido 30,00% 1.342 3.971 5.314 1.594
F Normal 50,00% 5 44 49 25
Vencido 50,00% 1.364 4.266 5. 630 2.815
G Normal 70,00% 2 29 31 21
Vencido 70,00% 1.305 4.341 5.646 3.953
Normal 100,00% 1 7 85 85
Vencido 100,00% 6.168 24.005 30173 30173
Total 37.615 147.535 185.150 9
Posicéo em 30 de junho de 2015: i
Nivel de % de Capital Valor da
Risco Situacdo Provisdo de Giro To(al Proviséo
A Normal ,50% 77! 554
Normal 1,00% 13
Vencido 1,00% 103
c Normal 3,00% 10
Vencido 3,00% 230
D Normal 10,00% 10
Vencido 10,00% 596
E Normal 30,00% 15
Vencido 30,00% 1.716
F Normal 50,00% 19
Vencido 50,00% 3.073
G Normal 70,00% 20
Vencido 70,00% 4.411
H Normal 100,00% 53
Vencido 100,00% 28.204
Total 7

e) Cessdo de Crédito

No primeiro semestre de 2016, a Financeira nao fez cessao de créditos com retengdo substancial de
riscos e beneficios (com coobrigagdo) junto a bancos privados (R$12.352 no 1o semestre de 2015)
Tanto as receitas das operagdes vegls(radas no ativo quanto as despesas das operagdes registradas
no passivo foram reconhecidas no resultado do periodo de competéncia.

A Financeira liquidou todas as operagoes de cessdo de crédito no segundo semestre de 2015,
portanto ndo ha saldo de operagues cedidas, em 30 de junho de 2016, que eram mantidas no ativo
da Financeira na, rubrica contabil "operacdes de cred\to (R$ 12.964 no 1o semestre de 2015).

7. OUTROS CREDITOS

2016 2015
Impostos e contribuicdes a compensar (a) 2.706 2.382
Créditos tributarios de impostos - IRPJ e CSLL diferidos (b) 18.002 16.229
Devedores diversos - pais 45 547
Qutros 274

Provisao para outros créditos
otal

6!
6.909
14.747

Circulante
Nao circulante

de resultados futuros, determinados com base em suas premissas, a
Admmlslraqao consmlera que os créditos tributérios registrados serdo realizados nos seguintes pra-

Diferencas Temporarias

2016 5.698
2017 196
2018 5.367
2019 1.032
2020 1.079
2021 a 2025 4.630
Total 18.002

O valor presente do crédito tributario é de R$ 10.686, calculado de acordo com a expecfafiva de
realizagdo das diferencas temporarias e a taxa média de captagéo projetada de 17,66% ao ano para
os periodos correspondentes.

8. IMOBILIZADO DE USO

216 215

o Saldo

Custo _Depreciacdo liquido Liquido

Méveis e equipamentos de uso 1.107 (820) 287 376

Equipamentos de comunicacdo 355 (293) 62 98

Qutros 167) 267 366
Total 96 616

—1.8% 8 1.280

De acordo com o CPC 01 - Reducao do Valor Recupsrave jos Ativos, os Ttens do ativo imobilizado |zado
Que apresentam sinais de que seus custos registrados so superiores aos seus valores de recuperagdo
"impairment’, tais itens sdo revisados de provisdo
para redugdo do saldo contabil a seu valor de realizagdo. Se houver tal indicagdo, o montante
recuperével do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.
NZo foi identificado problemas de "impairment" no semestre findo em 30 de junho de 2016.

9. INTANGIVEL

216 215

Saldo Saldo

Custo _Depreciacdo liquido Liquido

Processamento de dados 2.529 (2.151) 378 484
Ou tros 403 378 25 54
tal _ 2932 529 403 538

(2529
10 CAPTAGAO DE DEPOSITOS A PRAZO (DPGE) E ACEITES CAMBTAIS
a) Composicéo por vencimento dos depdsitos e aceites cambiais

216
Até3 Deda Acima de
meses _12meses 12 meses
Depositos a prazo - 3.772 14.326
Aceites cambiais 1.507 13.198 68.145
Total
Circulante
Nao circulante
215
Até3 Deda Acima de
meses _12meses 12 meses Total
Depésitos a prazo - 25.337 3.249 28.586
Aceites cambiais 25 12.468 59.388 71.881
Total 100.467
Circulante 37.830
Nao circulante 62.637

Os Depdsitos a Prazo com Garantia Especial - DPGE foram contratados no pais, sendo remunerados
entre 110% a 115% do CDI ou IPCA mais juros entre 7,50% e 8,40% ao ano.

Os Recursos de Aceites Cambiais foram contratados no pais, sendo remunerados entre 115% e 125%
do CDI

b) Reconhecimento de despesas de operacdes de captacdo no mercado

2016
DPGE 1.600
Aceites cambiais 6.401
Fundo Garantidor de Crédito 165
Obri?agées por cessdes de crédito (nota 12) -
otal
11. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

2016 2015
Imposto de renda 132 276
Contribuicao social 107 522
COFINS a recolher 376 354
PIS a recolher 61 58
Tributo retido na fonte 109 83
INSS e FGTS a recolher 29 29
Outras 23 21
Total 837 1.343
12. OUTRAS OBRIGACOES OBRIGAGOES POR OPERAQOES VINCULADAS A CESSOES

A partir de 1° de janeiro de 2012 os valores recebidos nas cessoes de créditos foram classificados no
passivo, na rubrica "Obrigacdo por operacao de venda ou transferéncia de ativos financeiros” em
conformidade com a Resolugao 3.533/2008 e carta-circular 3.543/2012. Em 30 de junho de 2016
ndo restou saldo a pagar de obrigacdes por operagdes vinculadas a cessao (R$ 14.880 em 30 de
junho de 2015). Durante o 1° semestre de 2016 nao houve despesa com operagdes vinculadas a
cessdo (R$ 1.337 no 1° semestre de 2015).
Em 30 de junho, 0s compromissos assumidos estdo apresentados de acordo com os referidos prazos
de cessdo comorme abaixo:
30/06/2016  30/06/2015
A vencer até 3 meses - 12.159
A vencer de 4 até 12 meses
%vencer mais de 12 meses

13. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSOS
Valores financiados a repassar aos lojistas

Valores a pagar a prestadores de servigos
Outras

14. PROVISAO PARA RISCOS CIVEIS E FISCAIS
A Financeira é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria e civel, decor-
rentes do curso normal de suas afividades. As provisdes para riscos civeis e fiscais foram constituidas
levando em conta a opinido dos assessores |umd|cos a natureza das acdes, a similaridade com
processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for
avaliada como provavel ou quando constitui uma obrigagao legal. Os saldos em 30 de junho de 2016
foram constituidos em montante considerado suficiente para fazer frente a eventuais perdas e
referem-se a agoes civeis indenizatorias e obrigagdes legais.
a) Saldos patrimoniais das provisdes para riscos e obrigacdes legais por natur%‘a
6

Contingéncia civel
Contingéncia fiscal
Total

continua na proxima pagina-—>
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b) Movi a0 dos passivos conti e legais

Movimentagdes das contingéncias Civeis Fiscais Total
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2014 1.560 26.357 27.917
Adigdes 852 1.033 1.885
Reversdo (224) - (224)
Pagamento 429 - 429
Saldo final em 30 de junho de 2015 1.759 27.390 29.149
Saldo final em 31 de dezembro de 2015 1.413 28.593 30.006
Adigoes 667 1.187 1.854
Reversdo (42) - (42)
Pagamento 732 - 732
Saldo final em 30 de junho de 2016 1.306 29.780 31.086

c) Processos classificados como possiveis
A Financeira é parte em 54 processos civeis (49 em 2015) classificados como risco possivel de perda
possivel pela Administragdo e seus assessores juridicos no montante de R$ 2.360 (R$ 2.277 em
2015). O desfecho desses processos € incerto e depende de eventos futuros que nao estdo sob o
controle da Financeira. Devido a serem classificadas como possiveis, nenhuma provisdo para tais
processos foi nas Nao ha processos trabalhistas classifica-
dos como risco possivel de perda.
Os referidos processos civeis referem-se a reclamagdes de clientes quanto a parcelas pagas e nao
baixadas, a taxas de juros aplicadas e contratos ndo existentes.
d) Passivo contingente
A Financeira responde conjunta e solidariamente a 41 processos trabalhistas (41 em 2015), cuja
ili contratual é da C Servicos Financeiros Ltda.
©) Processo Judicial - Base de calculo PIS e COFINS
A Financeira impetrou um mandado de seguranca pava que fosse declarada ilegal a exigéncia
pela quanto ao FINS do modo previsto pela Lei
n® 9.718/98, em seu §1° do artigo 32 O Juiz Federal, em 14 de agoslo de 2008, concedeu a seguranca
para reconhecer a inconstitucionalidade da cobranca do PIS e da COFINS nos moldes da Lei n®
9.718/98 e o direito liquido e certo da Financeira a recolher tais tributos de acordo com o estabelecido
nas Leis Complementares n® 70/91 e n? 07/73, sem as mudancas de base de célculo e aliquotas
previstas na referida Lei n® 9.718/98, bem como fazer a compensagdo do indébito, recolhido nos
Ultimos dez anos, atualizado pela SELIC, com quaisquer tributos ou contribuicdes sob a adminis-
tracdo da Secretaria da Receita Federal.
Em 31 de marco de 2009, houve a apelac@o e o reexame necessario onde a Receita Federal apelou
sustentando a prescricdo em relagao aos valores recolhidos ha mais de cinco anos. A Egrégia 2
Turma do Tribunal Regional Federal da 4¢ Regido, por unanimidade, deu parcial provimento ao
apelo e & remessa oficial.
No dia 28 de maio de 2009, o processo foi transitado em julgado devido ao fato das partes nao terem
interposto recursos. Com isso, em 30 de junho de 2009 a Administragdo, baseada nas decisdes
acima citadas e no transito em julgado, contabilizou em "outras obrigacdes - diversas" o montante
de R$11.390, relativo ao reconhecimento da inconstitucionalidade da majorago da base de calculo
do PIS e COFINS, promovida pelo art. 32, paragrafo 1° da Lei no 9.718/98. Os montantes foram
compensados com tributos federais, restando em 30 Junho de 2014 o montante de R$162.
No dia 4 de maio de 2011, a Unido propds agao rescisoria, com pedido de novo julgamento, visando
desconstituir a decisao pmlenda pela 22 Turma do Tribunal Regional Federal da 4% Regido. A Unido
solicitou a concessdo da tutela antecipada, nos termos do artigo 273, I, do Cédigo de Processo Givil,
impedindo imediatamente a realizagdo e compensacao de créditos fiscais com base na acdo
rescindenda.
Em 10 de junho de 2011, o Desembargador deferiu o pedido de antecipagao dos efeitos da tutela
para suspender iminarmente a execugdo do julgado rescindendo. Em sua decisdo menciona que
a execucdo do processo rescindendo, em regra, nao se suspende com a interposicao da agao
rescisoria, nos termos do artigo 489 do CPC. Contudo, nesse caso, hé grandes possibilidades de ser
0 acordao rescindido, em virtude do reconhecimento, pelo STF, de que as receitas decorrentes de
atividades financeiras tipicas devem integrar a base de célculo das contribuigdes PIS e COFINS,
razdo pela qual deve ser deferido o pedido de antecipago da tutela como postulado. Decidiu pela
execucdo do processo rescindendo.
No dia 21 de julho de 2011, a Financeira apresentou sua contestagéo com relado & deciséo
mencionada acima.
No dia 26 de julho de 2011, o juiz federal deu provimento aos presentes embargos para esclarecer
que a antecipagao de tutela deferida apenas veda a realizacao de novas compensagoes de créditos
fiscais com base na acdo i nao o inicio do por

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA O SEMESTRE F|

Os Recursos Extraordindrios da Unido e da Negresco relomaram a0 Tribunal Regional Federal da
4¢ Regido em 28/11/2014, onde dos REs n® 609.096-
RS e 880.143-MG pelo STF (Tema n® 375 de Repercussao Gera\)
Em maio de 2014, o auditor da Receita Federal do Brasil procedeu uma auditoria fiscal da Cofins
e do PIS relativo ao periodo de janeiro/2009 a dezembro/2010, resultando no PAF 10980-721.473/
2014-15. Segundo entendimento do auditor fiscal, ndo seria devida multa de oficio no caso em que
se encontra o processo da Negresco, com exigibilidade suspensa na forma do artigo 63 da Lei 9430/
96. Consequentemente, o valor provisionado pela Negresco seria superior ao montante devido, uma
vez que o provisionamento incluia a possivel multa de oficio.
Ao final do procedimento fiscal, foi lavrado Auto de Infracéo contra a Negresco exigindo créditos
tributarios de PIS e de COFINS relativos ao periodo de
apenas de juros, sem multa. A Negresco foi intimada do Auto de Infragéo em 28/05/2014 ¢ apre-
sentou Impugnacao em 28/06/2014.
Procedimento semelhante foi realizado pela Receita Federal do Brasil em novembro de 2014,
quando foi feita uma auditoria fiscal do PIS e da COFINS relativos ao periodo de janeiro/2011 a abrill
2011, no PAF 10980-723.263.2014-61. Nos mesmos moldes do procedimento anterior, a Receita
Federal lavrou Auto de Infragéo contra a Negresco, exigindo créditos tributarios de PIS e de COFINS
relativos ao periodo de janeiro/2011 a abril/2011, acrescidos apenas de juros, sem multa. A Negresco
foi intimada do Auto de Infracdo em 07/11/2014 e apresentou Impugnacdo em 05/12/2014.
Em 08/12/2015, a Negresco foi inimada dos dois acordéos proferidos pela 3* Turma da Delegacia
da Receita Federal do Brasil de Julgamento em Curitiba, que manteve suspensa a cobranca dos
débitos de PIS e COFINS objeto dos PAF's 10980-721.473/2014-15 e 10980-723.263.2014-61, até
que se encerre a sua discussao judicial. Quanto aos juros de mora, a Delegacia de Julgamento
entende que estes seriam aplicaveis caso os débitos sejam mantidos. Em 04/01/2016, a Negresco
interpds Recursos Voluntarios ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF) contra estes
dois acdrdéos.
Em 17/03/2016, a Negresco foi cientificada do Comunicado n? 56/2016, pelo qual a Delegacia da
Receita Federal de Curitiba negou seguimento ao Recurso Voluntario interposto pela empresa no
PAF n? 10980-721.473/2014-15, alegando que Acérddo n°® 06-53.587, da 3 Turma da DRJ/Curitiba-
PR ndo conheceu da impugnagao por renlincia as instancias administrativas por existéncia concomitante
de agdo judicial. Em 07/04/2016, foi protocolado Pedido de Reconsideracéo pela Negresco, reque-
rendo que seja reconsiderado o despacho veiculado no Comunicado n® 56/2016, remetendo-se o
Recurso Voluntario ao CARF para julgamento. Tal pedido aguarda julgamento.
Considerando que (i) a agdo rescisoria foi julgada parcialmente procedente, atribuindo efeitos
prospectivos, (ii) a Unido recorreu dessa decisao, (iii) ainda pende de julgamento no STF o Recurso
Extraordinério interposto pela Unido, e (iv) a provisdo ja esté constituida, a Financeira resolveu
manter a provisdo realizada em 30 de novembro de 2011, no valor atualizado em 30 de junho de
2016 de R$ 29.780.
15. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
Principais saldos e resultados de transacdes com partes relacionadas
As transagoes com partes relacionadas foram efetuadas em condigdes pactuadas entre as partes
(prazos de vencimento e taxas de remuneragdo), e os saldos 552% gssim resumidos:
1

2015

Ativo  Receita Ativo  Receita
Descricao Nota  (passivo) (despesa) (passivo; (despesa)
Recursos de aceites cambiais 10 (33.941 2.308) (33.330 2.185)
Negresco Fomento Ltda. (2.844) (228)  (2.878) (195)
Crediparana Servicos Financeiros Ltda - - (200) (195)
Empreendimentos Florestais Cambiju Ltda. (1.901) (81)  (1.677) (70)
Oelo Locadora Equip. Eletronicos Ltda. (65) (5) (55) (4)
Transesp Comércio de Imoveis Ltda. (505) (38) (352) (18)
Orlando Otto Kaesemodel Filho (15.445)  (1.202) (12.040) (812)
Orlando Otto Kaesemodel Neto (688) (55) (87) (5)
Guilherme Slaviero Kaesemodel - (6) (87) (5)
Smartgreen Desenvolvimento de Tecnologia - - (5.259) (386)
Negresco Administracdo e Participacdes (12.493) (783) (10.695) (495)
Prestacao de Servicos 1.606) 8.626) 1.325) 7.955)
Crediparana Servigos Financeiros Ltda (a) (1.605)  (8.626)  (1.323) (7.955)
Negresco Fomento Ltda. (1) - (2) -
Remuneragdo da administragao - 219 - 216)
Despesas de honorarios 219) - 216,
(@) Contrato de prestacéo de servicos de correspondente e servwgos contabeis e de controladoria, com

parte do Fisco tendente a buscar a cobranca de compensagdes realizadas antes da a da
tutela antecipada, até o julgamento do mérito da acao rescisoria.

Considerando que na decisao antecipada da tutela, o desembargador menciona que existe grande
possibilidade da agao resciséria cancelar o acérdao transitado em julgado, que a Financeira com-
pensou tributos federais com créditos obtidos decorrentes da acédo rescisoria supracitada e que a
Financeira n&o incluiu na apuragéo do PIS e da COFINS as receitas sobre sua atividade-fim, a
Administragdo efetuou a provisdo em 30 de novembro de 2011, no valor de R$24.860, considerando
que 0 risco de perda do processo relativo & agéo rescisdria é provavel, dessa forma a

prazo de venci O valor é com base em uma tabela de pregos pré-
determinadas no referido contrato, que leva em consideracdo a quantidade de cadastros avaliados,
contratos mantidos na carteira, cobrangas efetuadas e outros.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

O capital social, subscrito € i i por no Pais é de
R$32.675 (R§32.675 em 30 de junho de 2015), repressnlado por 32.675.000 (\Hnla e dois milhdes,

provisdo relativa a obrigacéo legal para o PIS e a COFINS.

Em 06 de dezembro de 2012, foi proferido Acérdao pelo Tribunal Regional Federal da 4a Regido

confirmando os efeitos prospectivos da acdo resciséria, preservando, assim, as compensagoes rea-

lizadas pela financeira.

Em 05 de janeiro e 21 de janeiro de 2013 a Unio e a Financeira, respectivamente, protocolaram

embargos de declaragao.

No dia 04 de abril de 2013, foi proferido acordao acolhendo os embargos com o objetivo de

mencionar os disp legais e uscitados pelas partes, mas mantendo a decisao

anterior.

Em 03 de junho de 2013, foram protocolados Recursos Especial e Extraordinrio pela Unido Fede-

ral. Em 08 de julho de 2013, a Financeira apresentou suas contra razoes, bem como protocolou

Recurso Especial Adesivo e Recurso Extraordinario Adesivo. Em 26 de julho de 2013 a Unido

Federal apresentou suas contra razoes.

Em 29 de julho de 2013 os autos foram encaminhados para o Vice-Presidente do TRF da 4° Regido,

para que ele verifique se foram atendidos os requisitos para aceitagdo (admissibilidade) dos recursos

interpostos pela Unido Federal e pela Financeira, para que, somente apds, em sendo admitidos, os

autos sejam encaminhados para os Tribunais Superiores.

No STJ, os Recursos Especial e Adesivo foram autuados sob o n® 1.420.244. Em decisdo publicada

no dia 01 de abril de 2014, o STJ negou conhecimento ao Recurso Especial interposto pela Unido

ape\a Financeira, por estar condicionado & admissibilidade do Recurso Especial interposto pela
nido.

Néo foi interposto qualquer recurso pela Unido em face da referida decisdo monocratica, que

transitou em julgado no dia 15 de abril de 2014. Diante disso, 0s autos foram remetidos ao Supremo

Tribunal Federal para julgamento do Recurso Extraordinario da Unido e do Recurso Extraordinario

Adesivo da Negresco.

No STF, os Recursos foram autuados sob o n® 810.557, tendo como Relatora a Ministra Carmen

e setenta e cinco mil) acées nominativas, sem valor nominal.
As agoes estdo distribuidas da seguinte forma:

Acionistas No de acdes ValoremR$ Participacdo
Orlando Otto Kaesemodel Filho 32.261.500 32.26 98,74%
Orlando Otto Kaesemodel Neto 206.750 0,63%
Guilherme Slaviero Kaesemodel 206.750 0,63%
Total 32.6 0 100,00%

b) Reserva legal

Conforme determina o artigo 193 da Lei n° 6.404/76, 5% do lucro liquido serd aplicado na consti-
tuicdo de reserva legal, antes de qualquer outra destinagdo, até o limite de 20% do capital social
integralizado, podendo ser utilizada para futuro aumento de capital social efou de

EM 30 DE JUNHO DE 2016 (Valores expressos em milhares de re:

de outra forma)

1SS 15 125
Qutros 4
Total 2.707 2.790
20. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2016 2015
Receita de juros de lojistas 15 66
Desconto obtwdo 73 51
Juros Selic 46 34
Qutras 36 39
Total 170 190
21. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
2016 2015
Acdes indenizatérias Processos Civeis (nota 14.b) 625 628
Provisdes para processos Fiscais (nota 14.b) 1.187 1.033
Qutros 62 166
Total ~ 1.874 _1.827
22. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Composicao do imposto de renda e contribui¢do social no resultado
2016 2015
Impostos correntes:
Imposto de renda 970 2.286
Contribugdo social 786 1.379
Total 1.756 3.665
Impostos Diferidos
Imposto de renda (313) (673)
Contribuigao social 189 404)
Total __(502) 1.077]
Total de Imposto de Renda
e Contribuicao Social 1.254 2588
b) Conciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social no resultado
2016 2015
Resultado antes do IRPJ e CSLL 2.660 6.471
Despesa de IRPJ e CSLL a aliquota tedrica (45%) (1.197) (2.588)
Adicdo (exclusdo) permanente
Outras diferencas permanentes 8) 1
Imposto de Renda e CSLL ajustados pelas diferencas permanentes 1.205 2.599
Qutros 49) 11
Total de IRPJ e CSLL corrente e diferido 1.254] 2.588
23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Financeira ndo participa de operagdes d

em contas de compensacao ou patrimoniais que se destinem a atender as necessidades proprias ou

de terceiros.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negdcio da Financeira podem ser conside-

rados como

a) Risco de crédito

Visando a mitigagéo do Risco de Crédito, a Financeira atua continuamente no acompanhamemo

dos processos das atlwdades de crédito, nos apr afericéo e

dos modelos de de crédito, no de

identificacao de novos componemes que oferecam riscos de crédito.

b) Risco operacional

No primeiro semestre de 2016, a Financeira deu continuidade aos seus esforcos para o fortalecimento

de seu ambiente de controles internos. O aprimoramento constante das préticas de Governanca

Corporativa e 0 investimento continuo na evolugao dos processos e dos controles internos s&o objetivos
da A avaliagdo e 0 dos riscos e dos controles

internos s&o geridos pela area de Controles Internos ligada a Diretoria Administrativo-financeira; esta

tem por objetivo impulsionar a cultura de controles em busca de agdes voltadas para a conformidade.

Responde por verificagdes periddicas com vérias dreas da Financeira, tendo por objetivo empreender

acdes no sentido de esclarecer e regularizar eventuais ndo conformidades, visando atender ao disposto

na Resolugdo n* 3.380, de junho de 2006, do Banco Central do Brasil. O processo da Estrutura de

do Risco Of i foi e esta de acordo com a natureza e comple-

xidade dos produtos, dos servigos, das atividades, dos processos e dos sistemas da instituicao.

c) Risco de mercado

Os riscos de mercado sao gerenciados por meio de metodologias e modelos aderentes e condizentes

com a realidade do mercado nacional, permitindo embasar decisdes estratégicas da Financeira com

grande agilidade e alto grau de confianca. A Financeira emprega uma politica conservadora na

administrago de sua exposicao a risco de mercado. Atendendo ao disposto na Resolugao n® 3.464

de junho de 2007 do Banco Central do Brasil, o processo da Estrutura de Gerenciamento do Risco

de Mercado foi implementado e est4 de acordo com a natureza e complexidade dos produtos,servigos,

atividades, processos e sistema da instituigdo.

d) Risco de taxas de juros

0 mercado esta sujeito aos efeitos da politica econémica do Governo Federal, que sempre intervém

frequentemente na politica monetaria do Pais, com medidas para estabilizar e controlar a inflagao,

uma delas é alterando a taxa de juros. Como os ativos da financeira séo atualizados por taxas

prefixadas e o passivo indexado por taxas pés-fixadas (CDI, IPCA), sujeitas a variago de mercado,

a Administragao gerencia a exposico das taxas de juros através de andlises de fluxos de caixa

futuros, assim como monitora os atos futuros do governo com 0 objetivo de equalizar o descasamento

das taxas e 0s prazos nas operacdes contratadas e captad

24 PATRIMONIO DE REFERENCIA EXIGIDO - PRE (ACORDO BASILEIA 1)

ena

prejuizos acumulados. No primeiro semestre de 2016, a Financeira constituiu a reserva legal no
montante de R$ 70 (R$ 194 em 2015).
c) Reserva especial de lucro

Do lucro liquido de R$ 1.406 apurado no semestre, o montante de R$ 70 foi destinado para a Reserva
Legal e o restante tera sua destinagao definida no encerramento do segundo semestre de 2016.
d) Dividendos

Na Assembleia Geral Exuaordmana de 20 de janeiro de 2016, foi aprovada a distribuigdo de
dividendos no valor de R$ 2.984, com base no lucro liquido do exercicio de 2015.

17. RECEITA DE PRESTACAO DE SERVICOS

Representado principalmente por tarifa de cadastro em operagdes de crédito.

18. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Lucia. Em 06/08/2014, foi pubhcada decisdo monocratica da Ministra Relatora
retorno dos Recursos ao TRF4, para até o

dos

Recursos Extraordindrios n® 609 096- RS © 880.143-MG, afetados com Repercusséo Geral.

A Negresco interpds Agravo Regimental, argumentando que o objeto dos Recursos em questdo néo
se confunde com a matéria tratada naqueles Recursos paradigma, de modo que a decisdo de
sobrestamento deve ser revista. Todavia, a Min. Carmen Licia reafirmou seu entendimento em nova
decisdo monocratica publicada no dia 17/11/2014, negando seguimento ao Agravo Regimental
interposto pela Negresco.

2016 2015

Comunicagao 475 496

Processamento de dados 283 399

Servicos dos sistemas financeiros 925 1.068

Servicos de terceiros 13.494 11.750

Tecmcos 4.731 5.013

e izaca 191 168

Outros 552 47

Total . 20.651 19.311
19. DESPESAS TRIBUTARIAS

2016 2015

COFINS 2.199 2.257

PIS 357 367

As i estdo obrigadas a manter uma relago minima entre o Patrimonio de
Referéncia (PR) e os riscos ponderados (Palnmonlo de Referéncia Exigido - PRE) de 11% até 31 de
dezembro de 2015 e de 9,875% entre 1° de janeiro de 2016 e 31 de dezembro de 2016, conforme
art. 4° da Resolugao 4.193/13. A partir de julho de 2008, entvaram £ vigor novas regras de mensurago

do capital requlamentar, pelo Método de- indi-
cador de Basiléia II, com nova &o, andlise e &0 de riscos de
crédito e riscos operacionais. Esse indice em 30 de junho de 2016 atingiu 13660“@ o015

1 1
Patrimonio de referéncia 26.604 32.454
Popr 2128 2.417
Pepr 16.672 18.636
jurd 529 548
Total de parcelas 19.324 21.601
Suficiéncia (insuficiéncia) de capital 7.280 10.853
indice de Basiléia BACEN 13,60 16.53
Razao minima (Basiléia / Bacen) 9,875% 1%
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

dos auditores

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
estao livres de d\stmgao relevante. Uma auditoria envolve a execugao

as da Negresco S.A. — Crédito, Fi i e Inves-
timentos (*Financeira’), que compreendem o balano patrimonial em 30 de junho de 2016 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e
demais notas exphcatlvas

" =

A Administragao da Financeira é adequada 0 dessa
demonstragdes financeiras de acordo com as pratncas contabeis adoladas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a 1unc|onar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles
internos que ela
financeiras livres de distorgao re\evame independentemente se causada por fraude ou erro.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Opinido
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente,
em todos os aspec(os relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Negresco S.A. - Crédito,

de proced\memos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos va\ores e

do jul-
gamemo do audnm incluindo a avaliagéo dos Tiscos de distorgdo relevante nas demonstracoes
financeiras, mdependemememe se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada apresentaco
das demonstracdes financeiras da Financeira para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
apropriados nas circunsténcias, mas ndo para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Financeira. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequacdo das praticas
contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem
como a avaliagdo da apl das tomadas em conjunto.

em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operagdes e 0s
seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela dala de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Curitiba, 19 de agosto de 2016.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes
CRC n? 2 SP 011609/0-8 “F" PR

Cosme dos Santos

ontador
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